
Документ, содержащий измененную (скорректированную) информацию 
Отчета эмитента эмиссионных ценных бумаг ПАО «СПБ Биржа» за 12 месяцев 2023 года 

 
Данный документ публикуется в порядке изменения (корректировки) информации, 

содержащейся в ранее опубликованном отчете эмитента эмиссионных ценных бумаг 
ПАО «СПБ Биржа» за 12 месяцев 2023 года (далее – отчет эмитента). 

 
Ссылки на ранее опубликованный текст отчета эмитента, информация в котором 

изменяется (корректируется): Интерфакс – Сервер раскрытия информации (e-disclosure.ru); 
https://spbexchange.ru/about/raskrytie_informacii/ejekvartalnyie_otchetyi/ 

 
Краткое описание внесенных изменений и причин (обстоятельств), послуживших 

основанием их внесения: 
В отчете эмитента внесены изменения (корректировки) в пункты 1.1, 1.5, 1.6, 1.7, 1.7.2, 

1.7.3 пункта 1.7 и в пункты 1.9, 2.2, в соответствии с полученным ПАО «СПБ Биржа» 
Предписанием Департамента корпоративных отношений Банка России № 28-4-1/3886 от 
11.06.2024. 

 
Полный текст измененной (скорректированной) информации отчета эмитента: 
1) скорректирован и добавлен ранее скрытый следующий абзац в подразделе «Краткая 

характеристика группы эмитента» пункта 1.1 раздела 1:  
- Публичное акционерное общество «СПБ Биржа», является организатором торгов 

ценными бумагами, оказывает репозитарные услуги, а также развивает деятельность 
оператора информационных систем осуществляет брокерскую и депозитарную 
деятельность, деятельность расчетного депозитария и банковские операции и 
зарегистрировано на сайте Налогового Управления США в статусе «Участвующая 
иностранная финансовая организация»; 

2) добавлен ранее скрытый следующий абзац в пункте 1.5 раздела 1: 
Поставщики эмитента, на которых приходится не менее 10 процентов всех поставок 

материалов и товаров за соответствующий отчетный период отсутствуют; 
3) добавлен ранее скрытый следующий абзац в пункте 1.6 раздела 1: 
Доля дебиторской задолженности, приходящейся на дебиторов, входящих в группу 

эмитента, составляет 98 % к общей стоимости дебиторской задолженности, доля дебиторской 
задолженности, приходящейся на внешнегрупповых дебиторов составляет 2 % к общей стоимости 
дебиторской задолженности. 

4) скорректирован и добавлен ранее скрытый следующий абзац в пункте 1.7 раздела 1: 
Доля кредиторской задолженности, приходящейся на кредиторов, входящих в группу 

эмитента, составляет 1,3 % к общей стоимости кредиторской задолженности, доля кредиторской 
задолженности, приходящейся на внешнегрупповых кредиторов составляет 98,7 % к общей 
стоимости кредиторской задолженности. 

5) удалена в пункте 1.7 раздела 1 фраза «Информация в настоящем пункте отчета 
эмитента не раскрывается в соответствии с правом, предоставленным абз. 2 п. 1 
Постановления Правительства РФ № 1102 и абз. 2 п. 1 Постановления Правительства РФ 
№ 586.»; 

4) добавлены в полном объеме сведения, содержащиеся в подпункте 1.7.2 пункта 1.7 
раздела 1: 

Сведения об общем размере предоставленного эмитентом обеспечения, в том числе в 
форме залога, поручительства, независимой гарантии (а если эмитентом составляется и 
раскрывается консолидированная финансовая отчетность - об общем размере обеспечения, 
предоставленного организациями группы эмитента, лицам, не входящим в группу эмитента), а 
также о совершенных эмитентом (организациями группы эмитента) сделках по предоставлению 
такого обеспечения, имеющих для эмитента (группы эмитента) существенное значение: у эмитента 
отсутствуют обязательства из предоставленного им обеспечения по обязательствам третьих лиц, 
в том числе в форме залога или поручительства. 

Уровень существенности размера предоставленного обеспечения: отсутствует. 
5) удалена в подпункте 1.7.2 пункта 1.7 раздела 1 фраза «Информация в настоящем 

пункте отчета эмитента не раскрывается в соответствии с правом, предоставленным абз. 2 
п. 1 Постановления Правительства РФ № 1102 и абз. 2 п. 1 Постановления Правительства РФ 
№ 586.»; 

6) добавлены в полном объеме сведения, содержащиеся в подпункте 1.7.3 пункта 1.7 
раздела 1: 

Прочих обязательств, не отраженных в бухгалтерской (финансовой) отчетности, которые 
могут существенно отразиться на финансовом состоянии эмитента (группы эмитента), его 

https://e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4566&type=5
https://spbexchange.ru/about/raskrytie_informacii/ejekvartalnyie_otchetyi/


ликвидности, источниках финансирования и условиях их использования, результатах 
деятельности и расходов, не имеется. 

7) удалена в подпункте 1.7.3 пункта 1.7 раздела 1 фраза «Информация в настоящем 
пункте отчета эмитента не раскрывается в соответствии с правом, предоставленным абз. 2 
п. 1 Постановления Правительства РФ № 1102 и абз. 2 п. 1 Постановления Правительства РФ 
№ 586.»; 

8) добавлена информация ранее скрытая в пункте 1.9. раздела 1:  
Эмитент осуществляет эффективное управление рисками, обеспечивая тем самым 

стабильность финансового положения, поддержание стратегии развития бизнеса. Политика 
эмитента в области управления рисками предполагает постоянный мониторинг конъюнктуры и 
областей возникновения потенциальных рисков, а также выполнение комплекса превентивных и 
контрольных мер, направленных на предупреждение и минимизацию последствий негативного 
влияния рисков на деятельность эмитента. В случае возникновения одного или нескольких из 
перечисленных ниже рисков эмитент предпримет все возможные меры по ограничению их 
негативного влияния. Комплекс предполагаемых мер и мероприятий, направленных на 
ограничение возникающих в процессе деятельности риски, при этом будут зависеть от 
особенностей создавшейся ситуации в каждом конкретном случае. 

 
1.9.1. Отраслевые риски 
Отраслевые риски - это вероятность потерь в результате изменений экономического 

состояния отрасли, величина которых обусловлена степенью изменений как внутри отрасли, так и 
по сравнению с другими отраслями. 

Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его 
деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее 
значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на 
внутреннем и внешнем рынках), а также предполагаемые действия эмитента в этом 
случае. 

Деятельность эмитента связана с риском потерь в результате изменений в экономическом 
состоянии и условиях функционирования отрасли и степенью этих изменений как внутри отрасли, 
так и по сравнению с другими отраслями (отраслевым риском). 

Основными видами деятельности эмитента является деятельность по организации торгов 
на финансовом рынке, репозитарная деятельность, при этом осуществляется развитие новых 
направлений, связанных с деятельностью оператора информационных систем, в которой 
осуществляется выпуск и обмен цифровых финансовых активов. Большинством контрагентов 
эмитента являются финансовыми организациями (брокерскими компаниям, кредитными 
организациями и др.), поэтому на результаты деятельности эмитента влияют риски, связанные с 
деятельностью компаний контрагентов. 

Также на деятельность эмитента оказывают влияние риски, связанные с изменением 
законодательства, регулирующего деятельность финансовых организаций. 

Наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли на 
внутреннем рынке: 

 ухудшение общей экономической ситуации в России; 

 нестабильная рыночная конъюнктура, снижение экономической мотивации участников 
торгов на совершение сделок на фондовом рынке и, как следствие, вывод средств с фондового 
рынка; 

 рост процентных ставок; 

 ограничение масштабов размещения ценных бумаг эмитентами; 

 ограничение рынка ценных бумаг иностранных эмитентов;  

 появление альтернативных направлений инвестирования. 
Наиболее значимые, по мнению эмитента, изменения в отрасли на внешнем рынке, 

потенциально способные оказать влияние на деятельность эмитента: 

 введение новых санкций и действий, противоречащих международному праву, со стороны 
Соединенных Штатов Америки и стран Евросоюза, связанных, в том числе, с введением 
ограничительных мер в отношении российских компаний крупнейших участников финансового 
рынка; 

 ухудшение ситуации в мировой экономике;  

 изменение условий и правил функционирования финансовой системы; 

 усугубление кризиса доверия на глобальном уровне и отток капитала, что может 
привести, в том числе, к снижению цен на ценные бумаги и сокращению количества IPO 
эмитентов. 

Предполагаемые действия эмитента в случае возможного ухудшения ситуации в 
отрасли: 



 введение программы по снижению издержек; 

 расширение перечня услуг и инструментов, включая производные финансовые 
инструменты, с целью увеличения числа участников рынка и роста объема торгов; 

 совершенствование политики PR и маркетинга услуг;  

 совершенствование тарифной политики с целью поддержания ее на 
конкурентоспособном уровне; 

 развитие альтернативных рынков и проектов; 

 поддержание операционной надежности при подготовке и запуске новых направлений 
деятельности, видов финансовых инструментов; 

 обеспечение организационно-технических мер, направленных на предупреждение 
нештатных ситуаций и снижение степени их воздействия на технологические процессы эмитента. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые 
эмитентом в своей деятельности (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их 
влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам. 

Эмитентом используется крайне ограниченное количество сырья, в связи с чем изменение 
цен на используемые сырье не оказывает существенного влияния на хозяйственную деятельность 
эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам.  

Услуги, необходимые Эмитенту в процессе осуществления деятельности, условно можно 
разделить на две категории:  

 услуги, без которых функционирование эмитента затруднительно (аудиторские услуги, 
пошлины за регистрацию документов в государственных органах, услуги по ведению реестра 
акционеров эмитента и др.); 

 услуги, которые эмитент использует в целях развития и расширения деятельности 
(консалтинговые, маркетинговые, реклама в СМИ, юридические и др.). 

Изменение цен на услуги, как на внешнем, так и на внутреннем рынках,  может оказать 
влияние на деятельность эмитента, степень которого зависит от объема и продолжительности 
оказания услуг, необходимых эмитенту.  

Риски, связанные с возможным изменением цен на услуги, эмитент нивелирует путем 
планирования бюджета, заключения среднесрочных и долгосрочных договоров с лицами, услуги 
которых необходимы эмитенту.  

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги 
эмитента (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), их влияние на деятельность 
эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам. 

Российским законодательством не предусмотрены требования к тарифам на биржевые 
услуги. Эмитент самостоятельно устанавливает тарифы на оказываемые им услуги с учетом 
внешней и внутренней конкурентной среды. Исходя из этого, эмитент устанавливает и меняет 
тарифы, приводя их в соответствие с меняющейся конъюнктурой рынка. Риски, связанные с 
введением регулирования биржевых тарифов, оцениваются как минимальные. В области 
конкурентной среды существует определенный риск демпинга конкурентов на конкурирующие 
продукты, на что эмитент может реагировать также снижением тарифов. В связи с этим изменение 
цен на услуги Эмитента может повлиять на результаты деятельности Эмитента в краткосрочном 
периоде. Однако это в существенной степени не отразится на способности Эмитента исполнять 
свои обязательства по ценным бумагам. Стоит заметить, что основным бизнесом Биржи является 
организация торгов иностранными ценными бумагами, где влияние конкурентов на внутреннем 
рынке минимально. 

 
1.9.2. Страновые и региональные риски 
Риски, связанные с политической и экономической ситуацией в стране (странах) и 

регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или 
осуществляет основную деятельность, при условии, что основная деятельность эмитента в 
такой стране (регионе) приносит 10 и более процентов доходов за последний завершенный 
отчетный период. 

Страновые риски. 
Под страновым риском понимается риск возникновения у эмитента убытков (потерь) в 

результате неисполнения (ненадлежащего исполнения) иностранными контрагентами, клиентами 
или эмитентами приобретаемых финансовых инструментов, своих обязательств перед 
эмитентами и (или) третьими лицами из-за экономических, политических, социальных изменений, 
а также вследствие того, что валюта денежного обязательства может быть недоступна контрагенту 
или клиенту из-за особенностей национального законодательства (независимо от финансового 
положения самого контрагента, клиента или эмитента финансовых инструментов). 



Эмитент является резидентом Российской Федерации и его деятельность осуществляется 
главным образом на территории России, поэтому эмитент подвержен влиянию странового риска, 
присущего Российской Федерации. 

По данным оценки странового риска эмитента по состоянию на 01.01.2024 большая часть 
активов и обязательств относится к средствам, размещенным и привлеченным на территории 
Российской Федерации. 

Поскольку эмитент зарегистрирован и осуществляет свою основную деятельность в 
качестве налогоплательщика на территории Российской Федерации, основные страновые риски, 
влияющие на эмитента - это риски, связанные с негативными изменениями политической, 
экономической и социальной ситуации в России и влиянием этих изменений на условия 
функционирования эмитента. Возникновение странового риска может быть обусловлено как 
внутренними, так и внешними причинами, которые не зависят от самого эмитента. 

Политическая и экономическая нестабильность в России может отрицательно сказаться на 
деятельности эмитента. Российская экономика не защищена от рыночных спадов и замедления 
экономического развития в других странах мира. Финансовые проблемы или обостренное 
восприятие рисков инвестирования в страны с развивающейся экономикой могут снизить объем 
иностранных инвестиций в России и оказать отрицательное воздействие на российскую экономику. 

В результате продолжающихся экономических санкций в отношении России существует 
вероятность экономического спада в России, а также снижения темпов роста ее финансового 
сектора, что может негативно сказаться на объемах деятельности и как следствие прибыльности 
эмитента.  

С ноября 2023 года эмитент внесен в SDN-лист по решению Управления по контролю за 
иностранными активами Минфина США (OFAC). Попадание эмитента в SDN-лист привело к 
ограничениям возможностей эмитента по расчетам в ряде иностранных валют и к приостановке 
торгов иностранными ценными бумагами в режиме основных торгов. Эмитент предпринимает все 
возможные действия для минимизации влияния указанного фактора на свою деятельность. 

Поскольку большинство инструментов, обращающихся на организованных торгах 
эмитента, являлись ценными бумагами иностранных эмитентов из «недружественных стран», 
нельзя исключить дальнейшего ухудшения условий функционирования эмитента. 

Принимая во внимание все положительные и отрицательные тенденции, наблюдаемые в 
экономике Российской Федерации, эмитент в своей деятельности стремится учитывать весь 
комплекс возникающих рисков.  

В этой связи эмитент предпринимает меры по сохранению уровня и обеспечению роста 
операционных доходов, в том числе за счет развития новых направлений деятельности, проектов, 
разработки новых видов продуктов и сервисов, предлагаемых участникам рынка, одновременно 
осуществляется контроль расходов, связанных с обеспечением деятельности эмитента. 

Как и любой иной субъект хозяйственной деятельности, эмитент является участником 
налоговых отношений и является налогоплательщиком в федеральный, региональные и местные 
бюджеты. Процесс реформирования налогового законодательства в России еще не завершен, в 
ходе такой реформы возможны его существенные изменения. Налоговое законодательство и 
особенности налогового учета часто меняются и поддаются неоднозначному толкованию, в связи с 
этим существует риск изменения налоговых условий функционирования эмитента.  

В отношении рисков, связанных с налогово-бюджетной политикой Правительства 
Российской Федерации, основным приоритетом является полное соответствие деятельности 
эмитента законодательству Российской Федерации. 

Региональные риски. 
Российская Федерация состоит из субъектов, имеющих многонациональный состав, и 

включает в себя регионы с различным уровнем социального и экономического развития, в связи с 
чем нельзя полностью исключить возможность возникновения на ее территории локальных 
экономических, социальных и политических конфликтов, в том числе, с применением военной 
силы (региональные риски).  

Эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика в г. Москве. Законотворческая и 
правоприменительная деятельность органов власти г. Москвы и региональных отделений 
федеральных органов власти в г. Москве может влиять на финансовое положение и результаты 
деятельности эмитента. 

Москва является экономическим, административным и финансовым центром России, 
имеющим диверсифицированную экономику, основу которой составляет сектор услуг, и высокий 
уровень благосостояния, превышающий средний по России. Москва имеет относительно высокие 
показатели благосостояния: валовой региональный продукт (ВРП) на душу населения значительно 
превышает среднероссийский показатель, а уровень безработицы в условиях экономического 
спада остается на низком уровне. 

Экономические перспективы этого региона и рейтинг надежности субъекта в 
международных агентствах практически совпадают со страновыми рейтингами. 



Возникновение большей части страновых и региональных рисков не может управляться 
Эмитентом, однако эмитент оценивает вероятные последствия рисков и разрабатывает планы по 
снижению их влияния на свою деятельность.  

Предполагаемые действия эмитента в случае отрицательного влияния изменения 
ситуации в стране и регионе на его деятельность. 

В случае возникновения рисков, связанных с политической, экономической и социальной 
ситуацией в России, а также рисков, связанных с колебаниями мировой экономики эмитент 
предпримет все возможные меры по ограничению их негативного влияния. К таким мерам могут 
относиться такие меры, как: 

 сокращение расходов, 

 определение приоритетности реализуемых проектов; 

 установление партнерских отношений с контрагентами дружеских юрисдикций; 

 развитие альтернативных рынков и проектов в дружеских юрисдикциях;  

 ведение взвешенной политики в области привлечения заемных средств.  
Для снижения рисков при осуществлении своей деятельности в условиях политической, 

экономической и социальной нестабильности эмитентом анализируется текущая политическая и 
экономическая конъюнктура, проводится оценка потенциально возможных изменений 
политической и экономической ситуации. Результаты проведенного анализа учитываются при 
определении приоритетных направлений развития в краткосрочной и долгосрочной перспективе, а 
также учитываются при развитии новых проектов эмитента. 

Определение комплекса проводимых мероприятий для снижения рисков будет зависеть от 
особенностей создавшейся ситуации в каждом конкретном случае.  

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного 
положения и забастовками в стране и регионе, в которых Общество зарегистрировано в 
качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность. 

Российская Федерация является многонациональным государством, включает в себя 
регионы с различным уровнем социального и экономического развития, в связи с чем нельзя 
полностью исключить возможность возникновения в России внутренних конфликтов, в том числе, с 
применением военной силы. 

Московский регион – регион места нахождения эмитента – характеризуется как наиболее 
экономически развитый в России, основная доля финансовых ресурсов также сосредоточена в г. 
Москве. Основной региональный риск связан с возможностью осуществления террористических 
актов и введением в связи с этим чрезвычайного положения.  

Эмитент не может полностью исключить риски, связанные с возможным введением 
чрезвычайного положения. 

Эмитент не осуществляет финансирование проектов, реализуемых в политически 
нестабильных регионах страны. 

Риски, связанные с географическими особенностями страны и региона, в которых Эмитент 
зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность, в 
том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного 
сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью и т.п. 

Эмитент учитывает географические особенности стран и регионов, в которых 
осуществляет свою деятельность, а также связанные с этим риски. Московский регион, где 
эмитент осуществляет основную хозяйственную деятельность, имеет развитую инфраструктуру (в 
том числе транспортную). Однако риски, связанные с перегруженностью такой инфраструктуры, а 
также не всегда современной ее технической оснащенностью, обеспечивающей нормальное 
функционирование региона, расцениваются эмитентом как возможные и учитываются при 
осуществлении деятельности и планировании риск-менеджмента.  

Московский регион в силу своего географического положения не является территорией с 
повышенной опасностью стихийных бедствий, в связи с чем риски, связанные с возникновением 
таких бедствий, эмитентом оцениваются как низкие. 

 
1.9.3. Финансовые риски 
Подверженность эмитента рискам, связанным с изменением процентных ставок в 

связи с деятельностью эмитента либо в связи с хеджированием, осуществляемым 
эмитентом в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных 
рисков (процентные риски). 

Учитывая структуру активов и обязательств эмитента и совокупность применяемых мер по 
управлению рисками, эмитент оценивает риски, связанные с изменением процентных ставок, как 
низкие. В составе активов эмитента присутствуют активы, чувствительные к изменениям рыночных 
процентных ставок. При этом обязательства, подверженные риску изменения процентных ставок, у 
эмитента практически отсутствуют. В связи с этим финансовая устойчивость оценивается 



эмитентом, как высокая. Хеджирование в целях снижения неблагоприятных последствий 
изменений процентных ставок эмитент не осуществляет. 

Подверженность финансового положения эмитента, его ликвидности, источников 
финансирования, результатов деятельности и т.п. изменению валютного курса (валютные 
риски). 

Валютные риски рассматриваются как вероятность возникновения потерь, связанных с 
неблагоприятным изменением курсов иностранных валют при проведении валютных операций.  

На дату формирования отчета эмитента за 12 месяцев у эмитента отсутствует 
существенная задолженность в иностранной валюте. Изменение валютного курса не может 
оказать влияние на финансовое состояние эмитента. 

Иные валютные займы не привлекаются, иные расчеты в иностранной валюте не 
осуществляются. 

По мнению эмитента финансовое состояние эмитента, его ликвидность, источники 
финансирования, результаты деятельности и т.п. изменению валютного курса на дату 
формирования отчета эмитента за 12 месяцев не подвержены в существенной мере. 

Эмитент не предпринимает специальных мер по снижению и хеджирование валютных 
рисков.  

В случае увеличения негативного влияния изменения валютного курса и процентных 
ставок на деятельность эмитента, проводится анализ рисков и предпринимаются 
соответствующие комплексные меры, разработанные для каждого отдельного случая, в том числе, 
в случае необходимости, принимаются меры по хеджированию данных рисков, оптимизации 
затрат, структуры баланса.  

Подверженность финансового состояния эмитента инвестиционному риску, 
связанному с неблагоприятным изменением цен на ценные бумаги и товары, являющиеся 
предметом инвестиций (рыночный риск). 

Эмитент подвержен рыночному риску со стороны своих вложений в ценные бумаги. 
Эмитент оценивает рыночный риск как средний. С целью минимизации потерь эмитент 
осуществляет превентивные меры: проводится анализ эмитентов ценных бумаг, являющихся 
объектом инвестиций на предмет платежеспособности и финансовой устойчивости. Для снижения 
рыночного риска эмитент ограничивает список инструментов, в которые можно инвестировать 
средства, устанавливает лимиты на объем финансовых инструментов, устанавливает перечень 
инструментов, в которые возможно инвестировать средства, на регулярной основе проводит 
мониторинг стоимости инвестиционного портфеля эмитента. 

Подверженность финансового состояния эмитента рискам, связанным с 
неисполнением контрагентами своих обязательств (кредитные риски). 

Кредитный риск - риск возникновения потенциальных потерь вследствие неисполнения, 
несвоевременного либо неполного исполнения контрагентами эмитента своих финансовых 
обязательств в соответствии с условиями договора. 

Эмитентом разработана методика оценки кредитного риска, которая основывается на 
оценке вероятности неисполнения контрагентом своих обязательств перед эмитентом 
посредством определении внутреннего рейтинга контрагента. Внутренний рейтинг контрагентов 
определяется путем оценки набора качественных и количественных показателей финансового 
положения и сопоставлением расчетных значений показателей с установленными оценочными 
критериями. 

Для предотвращения рисков неисполнения контрагентами своих обязательств и 
минимизации возможных потерь эмитент осуществляет управление кредитным риском при 
взаимодействии с внешними контрагентами и установлении договорных отношений с ними. 
Эмитент оценивает риск неплатежей при осуществлении деятельности на территории Российской 
Федерации, как средний. С целью минимизации потерь, связанных с кредитным риском, эмитент 
осуществляет превентивные меры: проводится предварительный анализ финансового положения 
контрагентов на предмет их платежеспособности и финансовой устойчивости и последующий 
мониторинг контрагентов. 

Для снижения кредитного риска эмитентом предусмотрена совокупность мер, включающая 
предварительный комплексный анализ контрагентов, с которыми планируется устанавливать 
договорные отношения, в том числе на размещение средств эмитента, и последующий 
регулярный мониторинг финансовой устойчивости контрагентов, с которыми установлены 
договорные отношения. Эмитент ограничивает виды инвестиционных вложений, определяет 
перечень инструментов, допустимых для инвестирования. Эмитентом установлены требования к 
участникам, определяющие условия получения доступа к торгам и клиринговому обслуживанию. К 
организованным торгам не допускаются участники, которые не допущены к клиринговому 
обслуживанию. 

Влияние инфляции на выплаты по ценным бумагам, критические значения 
инфляции (инфляционные риски). 



Рост инфляции может увеличить затраты эмитента. Как следствие, инфляционный рост, 
возможно, приведет к сокращению прибыли эмитента и, соответственно, повлияет на 
рентабельность его деятельности. Стоит также отметить, что риск удорожания заемных средств 
для эмитента при росте инфляции является незначительным в связи с низким уровнем 
использования заемных средств в деятельности эмитента. Кроме того, в случае значительного 
превышения фактических показателей инфляции над прогнозами Правительства РФ, а именно – 
при увеличении темпов инфляции до 15-20% в год, эмитент предпримет необходимые меры по 
ограничению роста затрат, снижению дебиторской задолженности и сокращению ее средних 
сроков. При этом, существует затруднение на краткосрочной перспективе в компенсации 
увеличения затрат посредством повышения комиссий в силу наличия проектов, находящихся в 
стадии развития и подготовке к запуску в течение 2024 года. 

В целях минимизации финансовых рисков, связанных с инфляционными процессами, 
оказывающих влияние на финансовые результаты деятельности, эмитентом осуществляются 
меры по анализу финансовых рисков, планированию и оценке рентабельности деятельности. 
Эмитентом в процессе осуществления регулярного мониторинга определяются показатели 
финансовой устойчивости, предусмотренные внутренними документами, свидетельствующие об 
уровне доходности эмитента, нормативные значения финансовых коэффициентов, 
характеризующих платежеспособность и ликвидность эмитента, что дает возможность оперативно 
выявлять недостатки в работе эмитента и принимать меры для их нивелирования. 

Таким образом, рост инфляции может увеличить затраты эмитента, которые будет сложно 
в полной мере компенсировать только за счет роста комиссий и, как следствие, комиссионных 
доходов, что возможно приведет к сокращению прибыли эмитента и повлияет на рентабельность 
деятельности.  

Риск удорожания заемных средств для эмитента при росте инфляции является 
несущественным в связи с низким уровнем использования заемных средств в деятельности 
эмитента.  

Прогнозируемый Минэкономразвития прогноз инфляцию в РФ в 2024 году на уровне 5,1%, 
по мнению эмитента, не окажет значительного негативного влияния на его деятельность. 
Инфляционные риски эмитент,  в целом, оценивает, как низкие. 

Отрицательное влияние инфляции на финансово-экономическую деятельность эмитента 
связано со следующими рисками: 

 риск потерь реальной стоимости средств, размещенных на депозитах; 

 риск увеличения себестоимости услуг из-за увеличения цен поставщиков товаров, работ, 
услуг, заработной платы и т.п.; 

 риск снижения реальной суммы доходов. 
Критические значения инфляции, по мнению эмитента, составляют 25% в год, что 

существенно превышает прогнозные значения на 2024 год. Такой уровень инфляции может 
негативно отразиться на бизнесе эмитента. Вероятность этого события эмитент оценивает, как 
среднюю. 

В случае существенного превышения инфляцией прогнозных уровней эмитент примет 
меры по оптимизации затрат, структуры активов, снижению дебиторской задолженности. 

Показатели финансовой отчетности эмитента, наиболее подверженные изменению в 
результате влияния указанных финансовых рисков:  

1. Процентный риск. 
Оценка риска: низкий. Статьи отчетности, наиболее подверженные изменению: статьи 

отчета о прибылях и убытках - проценты к получению и чистая прибыль. 
2. Валютный риск. 
Оценка риска: низкий. Статьи отчетности, наиболее подверженные изменению: статья 

отчета о прибылях и убытках - чистая прибыль. 
3. Кредитный риск. 
Оценка риска: средний. Статьи отчетности, наиболее подверженные изменению: 

балансовые статьи - дебиторская задолженность и финансовые вложения, статья отчета о 
прибылях и убытках - чистая прибыль.  

4. Инфляционный риск.  
Оценка риска: низкий. Статьи отчетности, наиболее подверженные изменению: статья 

отчета о прибылях и убытках – чистая прибыль. 
По оценке эмитента, финансовые риски находятся на приемлемом уровне ввиду 

сбалансированной структуры активов и обязательств и не могут в существенной степени 
отразиться на способности эмитента исполнять свои обязательства по ценным бумагам. 

 
1.9.4. Правовые риски 
Правовые риски, связанные с деятельностью эмитента (отдельно для внутреннего и 

внешнего рынков). 



Правовой риск характеризуется тем, что действующее российское законодательство 
подвержено частым изменениям, является достаточно сложным и неоднозначным в толковании и 
применении на практике. В целях сокращения рисков, связанных с изменением гражданского, 
валютного, налогового, антимонопольного законодательства, эмитент проводит тщательную 
работу по анализу законопроектов и принятых законодательных актов.  

Эмитент осуществляет постоянный мониторинг изменений, вносимых в законодательство, 
оценивает и прогнозирует степень возможного влияния таких изменений на свою деятельность, в 
связи с чем вероятность возникновения рисков, связанных с вступившими в силу изменениями 
законодательства, оценивается как незначительная. 

Эмитент отслеживает и своевременно реагирует на происходящие изменения в 
законодательстве, а также стремится к конструктивному диалогу с регулирующими органами в 
вопросах правоприменения норм законодательства. 

Эмитент осуществляет деятельность в полном соответствии с законодательством 
Российской Федерации. Однако в ходе деятельности эмитента возможно возникновение правовых 
рисков в результате изменения законодательной базы, в частности, в случае введения 
ограничений, которые могут оказать влияние на регулирование деятельности на финансовых 
рынках. Следствием таких изменений может быть ухудшение деловой репутации, потеря 
источников доходов и иные неблагоприятные последствия. 

Для снижения правовых рисков эмитентом используется система мер, включающая: 
- обеспечение непрерывной правовой поддержки деятельности; 
- мониторинг законопроектов, касающихся регулирования осуществляемой деятельности, и 

подготовка по ним необходимых предложений; 
- мониторинг внесенных в законы и иные нормативные правовые акты изменений, изучение 

законодательства, а также судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента;  
- взаимодействие с регулятором по вопросам, связанным с установлением новых 

требований, касающихся регулирования финансовых рынков, а также получения разъяснения и 
рекомендаций. 

- анализ правовой базы для новых продуктов и услуг; 
- своевременная актуализация внутренних нормативных документов. 
К числу правовых рисков, связанных с деятельностью эмитента, можно отнести риски, 

связанные с изменением: 

 валютного регулирования, правил таможенного контроля и пошлин; 

 налогового законодательства; 

 законодательства о ценных бумагах и защите прав инвесторов; 

 требований по лицензированию основной деятельности эмитента; 

 судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента. 
Риски, связанные с изменением валютного регулирования, правил таможенного 

контроля и пошлин: 
Эмитент оценивает влияние риска изменений валютного регулирования на свою 

деятельность, как минимальное в связи с тем, что доля внешнеторговых операций, 
осуществляемых организацией, незначительна.  

Риски, связанные с изменением правил таможенного контроля и пошлин:   
В связи с тем, что эмитент не осуществляет и не планирует осуществлять деятельность, 

связанную с импортом и экспортом товаров, риски, связанные с изменением правил таможенного 
контроля и пошлин, отсутствуют. 

Риски, связанные с изменением налогового законодательства:  
Риски, связанные с изменением налогового законодательства, представляют собой риски 

потерь из-за неспособности выполнить требования законодательства о налогах и сборах, включая 
нарушение существенных требований к капиталу и неспособность предвидеть будущие 
законодательные требования. 

В связи с тем, что в настоящее время продолжается реформа законодательства 
Российской Федерации о налогах и сборах, существует риск дополнения или изменения 
положений Налогового кодекса Российской Федерации, которые могут привести к увеличению 
налоговой нагрузки и, соответственно, к изменению итоговых показателей хозяйственной 
деятельности эмитента, включая уменьшение активов и чистой прибыли. 

Эмитент в полной мере соблюдает действующее налоговое законодательство. Однако, 
несмотря на этот факт, нельзя полностью исключать риски предъявления эмитенту налоговых 
претензий. Также нет полной уверенности в том, что налоговое законодательство не претерпит 
изменений, которые могут негативно отразиться на деятельности эмитента.  

С целью снижения рисков, связанных с изменением налогового законодательства, эмитент 
осуществляет постоянный мониторинг таких изменений, оценивает и прогнозирует степень их 
возможного влияния на его деятельность. При внесении изменений в действующие порядки и 



условия налогообложения, как на внутреннем, так и на внешнем рынках, эмитент осуществляет 
свою финансово-хозяйственную деятельность с учетом этих изменений. 

На последний отчетный период эмитент начислил и уплатил все причитающиеся налоги.  
Таким образом, риск, связанный с изменением налогового законодательства, оценивается 

как незначительный. 
Риски, связанные с применением законодательства о ценных бумагах и защите прав 

инвесторов: 
Законодательство Российской Федерации в сфере ценных бумаг может в определенной 

степени ограничить возможности эмитента по развитию бизнеса и привлечению инвестиций в 
будущем. Вопросы регулирования и надзора на рынке ценных бумаг менее проработаны в 
законодательстве Российской Федерации по сравнению с законодательством США и стран 
Западной Европы. Требования в отношении раскрытия информации и представления отчетности, 
меры по защите от мошенничества в Российской Федерации являются понятиями относительно 
новыми и незнакомыми большому количеству российских компаний и их руководителей. Кроме 
того, действующие в настоящее время на территории Российской Федерации правила и 
нормативы в сфере регулирования рынка ценных бумаг (в том числе в части защиты прав и 
интересов инвесторов) имеют тенденцию быстро и существенно меняться, что может 
отрицательным образом сказаться на доступных Обществу возможностях осуществления 
операций с ценными бумагами. 

Риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной 
деятельности эмитента, либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение 
которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): 

Эмитент осуществляет деятельность на основании действующих лицензий Банка России: 

 лицензия на осуществление деятельности по проведению деятельности организованных 
торгов; 

 лицензия на осуществление репозитарной деятельности; 

 регистрация в реестрах оператора информационной системы, осуществляющей выпуск и 
обмен цифровых финансовых активов. 

В настоящий момент лицензии являются бессрочными. 
В целом, риск, связанный с изменением требований по лицензированию, следует считать 

незначительным, кроме случаев, когда для осуществления деятельности, подлежащей 
лицензированию, будут предусмотрены требования, которым эмитент не сможет соответствовать 
или соответствие будет связано с чрезмерными затратами, что может привести к прекращению 
данной деятельности. 

Эмитент в силу природы своей деятельности не обладает правами пользования 
объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы).  

Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с 
деятельностью эмитента (в том числе, по вопросам лицензирования), которые могут 
негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих 
судебных процессов, в которых участвует эмитент: 

Эмитент осуществляет свою деятельность в соответствии с действующим 
законодательством и с учетом сложившейся судебной практики. Изменение судебной практики по 
вопросам, связанным с деятельностью эмитента, может иметь для него негативные последствия. 
Однако эмитент не прогнозирует изменений судебной практики, которые могли бы существенно 
повлиять на результаты его деятельности или на результаты судебных процессов, в которых он 
может участвовать. 

Риски, связанные с текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент:  

 на дату подписания настоящего отчета эмитент является ответчиком по ряду судебных 
процессов. Однако эти процессы не являются существенными. 

 Дополнительно в целях снижения правовых рисков эмитент осуществляет меры: 

 взаимодействие с органами государственной власти по вопросам, связанным с 
установлением новых требований в отношении финансового рынка; 

 стандартизация процесса заключения договоров и договорной документации, а также 
обязательное согласование с Юридическим департаментом договоров, отличных от 
стандартизированных; 

 установление внутреннего порядка согласования документов, осуществление правовой 
экспертизы внутренних документов эмитента на предмет их соответствия требованиям 
законодательства. 

 
1.9.5. Риск потери деловой репутации (репутационный риск) 
Риск потери деловой репутации (репутационный риск) - риск возникновения убытков в 

результате негативного восприятия эмитента со стороны его клиентов, контрагентов, надзорных 



органов и иных заинтересованных сторон, которые могут негативно повлиять на способность 
эмитента поддерживать существующие и (или) устанавливать новые деловые отношения и 
поддерживать на постоянной основе доступ к источникам финансирования. 

Риск потери деловой репутации может возникнуть для эмитента в случае наличия 
негативных отзывов о деятельности эмитента. В целях снижения указанного риска эмитент 
обеспечивает прозрачность своей деятельности. На сайте эмитента в сети Интернет размещена 
вся информации, которую эмитент обязан раскрывать в соответствии с требованиями 
законодательства Российской Федерации.  

Кроме того, для снижения репутационного риска, связанного с обновлением средств 
проведения торгов, эмитент осуществляет активное взаимодействие с участниками торгов в части 
их подключения к средствам проведения торгов, разъясняет порядок проведения организованных 
торгов.  

В соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации и внутренних 
документов эмитент уведомил всех эмитентов иностранных ценных бумаг о допуске бумаг к 
обращению в Российской Федерации, об отсутствии каких-либо обязательств у эмитентов 
иностранных ценных бумаг по отношению к эмитенту, а также отметил свою готовность к 
всестороннему сотрудничеству. При необходимости эмитент предоставит иностранным эмитентам 
все необходимые разъяснения, связанные с основанием и последствиями листинга выпущенных 
ими ценных бумаг. 

В случае реализации риска потери деловой репутации эмитент будет осуществлять 
действия, направленные на разъяснение своей позиции участникам торгов и потенциальным 
инвесторам, контрагентам и партнерам. С этой же целью эмитент будет организовывать встречи, 
проводить рабочие группы и участвовать в них, а также при необходимости привлекать 
саморегулируемые организации. 

Эмитентом создано подразделение, осуществляющее сбор и оценку информации о фактах 
репутационного риска, которое осуществляет взаимодействие с внешними источниками 
распространения массовой информации (печатные издания, радио, Интернет и т.д.). Полученные 
сведения о фактах репутационного риска проверяются на достоверность и значимость. 

Управление репутационным риском осуществляется в целях снижения возможных убытков, 
сохранения и поддержания положительной репутации эмитента перед клиентами и контрагентами, 
акционерами, рейтинговыми агентствами, инвесторами, участниками финансового рынка, 
органами государственной власти и надзорными органами. 

Эмитент осуществляет управление репутационным риском, что включает комплекс 
действий направленных на выявление, оценку, контроль и определение приемлемого уровня 
репутационного риска и поддержание репутационного риска на уровне, не угрожающем 
финансовой устойчивости эмитента. 

Оценка и мониторинг уровня репутационного риска осуществляется постоянно путем:  
• регулярного изучения показателей деятельности эмитента;  
• мониторинга количества жалоб и претензий к эмитенту, в том числе относительно 

качества обслуживания клиентов и контрагентов, соблюдения обычаев делового оборота;  
• мониторинга позитивных и негативных отзывов и сообщений в СМИ об эмитенте, 

его акционерах и аффилированных лицах; 
• установления контрольных показателей и осуществления их мониторинга. 
Мероприятия, направленные на укрепление деловой репутации эмитента:  
• создание Департамента устойчивого развития и ESG для системного учета и 

оценки нефинансовых показателей и прозрачности коммуникации с заинтересованными 
сторонами, 

• информирование заинтересованных лиц о деятельности эмитента, мерах, направленных 
на улучшение качества обслуживания клиентов, формирование положительного имиджа эмитента;  

• реклама и мероприятия, направленные на укрепление деловой репутации;  
• корпоративная ответственность и общественно полезная деятельность.  
Мероприятия, направленные на минимизацию возможности проявления репутационного 

риска:  
• мониторинг деловой репутации акционеров, аффилированных лиц;  
• контроль достоверности бухгалтерской отчетности и иной публикуемой 

информации, представляемой акционерам, клиентам и контрагентам, органам регулирования и 
надзора и другим заинтересованным лицам, в том числе в рекламных целях;  

• наличие системы информационного обеспечения, не допускающей использования 
информации лицами, имеющими доступ к такой информации, в личных интересах и 
предоставляющей органам управления и работникам информацию о негативных и позитивных 
отзывах и сообщениях об эмитенте из средств массовой информации (периодические печатные 
издания, радио, телевидение, иные формы периодического распространения массовой 
информации, включая Интернет), иных источников;  



• своевременное рассмотрение, анализ полноты, достоверности и объективности 
указанной информации;  

• своевременное реагирование на имеющуюся информацию; 
 
1.9.6. Стратегический риск 
Стратегический риск - риск неблагоприятного изменения результатов деятельности 

вследствие принятия ошибочных решений в процессе управления эмитентом, в том числе при 
разработке, утверждении и реализации стратегии развития эмитента, ненадлежащем исполнении 
принятых решений, а также неспособности органов управления эмитента учитывать изменения 
внешних факторов. 

Целью управления стратегическим риском является поддержание принимаемого на себя 
эмитентом риска на уровне, определенном в соответствии с собственными стратегическими 
задачами. Приоритетным является обеспечение максимальной сохранности активов и капитала на 
основе уменьшения (исключения) возможных убытков.  

Источниками стратегического риска для Эмитента являются: 

 недостаточно обоснованные управленческие решения по организации, структуре и 
развитию бизнеса;  

 недостаточный учет возможных опасностей, которые могут угрожать деятельности 
эмитента; 

 недостаточный процесс планирования и определения целей и задач бизнеса; 

 нехватка или отсутствие ресурсов для достижения целей и задач бизнеса;   

 изменение внешней среды деятельности эмитента. 

 Цели управления стратегическим риском достигаются на основе системного, 
комплексного подхода, который подразумевает решение следующих задач: 

 построение грамотной и эффективной модели корпоративного управления, отвечающей 
целям и масштабу деятельности эмитента; 

 формирование добросовестной деловой репутации эмитента путем выполнения своих 
обязательств, требований регулирующих органов, а также соблюдения норм делового этикета, 
профессиональных правил и стандартов деятельности; 

 исключение конфликта интересов на всех этапах деятельности эмитента; 

 получение оперативных и объективных сведений о состоянии и размере стратегического 
риска. 

Возникновение стратегического риска может быть обусловлено как внутренними, так и 
внешними факторами (причинами).  

К внутренним факторам (причинам) возникновения стратегического риска относятся: 

 ошибки/недостатки, допущенные при принятии решений, определяющих стратегию 
развития эмитента и выражающиеся в неучете или недостаточном учете возможных опасностей, 
которые могут угрожать деятельности эмитента; 

 отсутствие или обеспечение в неполном объеме необходимых ресурсов (финансовых, 
материально-технических, людских) и организационных мер (управленческих решений), которые 
должны обеспечить достижение стратегических целей деятельности эмитента; 

 недостаточно четкие и реалистичные цели и задачи, поставленные перед эмитентом его 
руководством; 

 неверное или недостаточно обоснованное определение перспективных направлений 
деятельности эмитента; 

 недостаточный контроль со стороны органов управления эмитента за руководителями и 
его работниками с целью исключения возникновения конфликта интересов; 

 неспособность эмитента, его аффилированных лиц эффективно противодействовать 
легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, финансированию терроризма и 
финансированию распространения оружия массового уничтожения, а также иной противоправной 
деятельности, осуществляемой недобросовестными контрагентами и (или) работниками эмитента. 

К внешним факторам (причинам) возникновения стратегического риска относятся: 

 существенное изменение конкурентной среды; 

 изменение профильного законодательства и иных нормативных актов, регулирующих 
деятельность эмитента; 

 возникновение у эмитента конфликта интересов с акционерами, клиентами и 
контрагентами, а также другими заинтересованными лицами.  

 Основными методами управления стратегическим риском являются: 

 формирование адекватного масштабам и характеру деятельности эмитента процесса 
стратегического планирования и управления;   

 недопущение принятия решения, в том числе стратегического, органом управления 
ненадлежащего уровня; 



 общий контроль функционирования системы управления рисками;   

 определение порядка проведения крупных сделок, разработки и реализации 
перспективных проектов в рамках общей концепции развития эмитента; 

 планирование бюджета и материально-технических, кадровых ресурсов; 

 организация системы учета, управления и раскрытия нефинансовых показателей 
устойчивого развития компании (ESG-факторов), согласно рекомендациям Банка России 

 осуществление контроля соответствия параметров управления рисками текущему 
состоянию и стратегии развития Эмитента.   

 Мерами по минимизации стратегических рисков являются:  

 фиксирование во внутренних документах, в том числе и в уставе, разграничения 
полномочий органов управления по принятию решений;   

 контроль исполнения принятых вышестоящим органом решений;   

 определение внутреннего порядка согласования изменений в документах и процедурах, 
касающихся принятия решений;  

 проведение анализа влияния факторов стратегического риска на показатели 
деятельности;  

 мониторинг ресурсов, в том числе финансовых, материально-технических, кадровых для 
реализации стратегических задач.   

В случае реализации стратегического риска эмитент предпримет действия, направленные 
на оптимизацию финансирования проектов, управление издержками, а при необходимости - по 
пересмотру стратегии развития эмитента и поиску альтернативных направлений развития. 

 
1.9.7. Риски, связанные с деятельностью эмитента  
К числу рисков, свойственных исключительно эмитенту или связанные с осуществляемой 

эмитентом основной хозяйственной деятельностью, в том числе относятся риски, связанные с: 

 текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент; 

 отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение 
определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в 
обороте ограничено (включая природные ресурсы); 

 возможной ответственностью эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних 
обществ эмитента; 

 возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 
процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) эмитента. 

 
Риски, связанные с текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент. 
На дату окончания отчетного периода эмитент не участвует в судебных разбирательствах, 

возникших в ходе обычной хозяйственной деятельности и могущих повлечь существенный ущерб 
для эмитента. 

Риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента 
и (подконтрольных эмитенту организаций, имеющих для него существенное значение) на 
ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение 
которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы) 

Эмитент осуществляет основную деятельность на основании: 

 лицензии № 045-002  от 29.08.2013 года, на осуществление деятельности по проведению 
деятельности организованных торгов, выданной Банком России без ограничения срока действия.  

 Лицензии №045-02 от 15.06.2017года, на осуществление репозитарной деятельности, 
выданной Банком России без ограничения срока действия. 

 записи в реестре Банка России о регистрации эмитента в качестве оператора 
информационной системе по выпуску цифровых финансовых активов и оператора обмена 
цифровых финансовых активов. 

Информация не раскрывается в соответствии с правом, предоставленным абз. 2 п. 1 
Постановления Правительства РФ № 1102 и абз. 2 п. 1 Постановления Правительства РФ 
№ 586. 

Таким образом, риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии, 
на дату подписания настоящего отчета у Эмитента и подконтрольных ему компаний отсутствуют. 

Таким образом, риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии, 
на дату подписания настоящего отчета у Эмитента отсутствуют.  

Если эмитент окажется не в состоянии соблюдать требования применимого российского 
законодательства, либо соблюдать условия выданных лицензий, имеющиеся лицензии и другие 
разрешения, необходимые для осуществления конкретных видов деятельности, могут быть 
приостановлены или отозваны. Приостановление действия или отзыв выданных лицензий и других 
разрешений государственных органов РФ, равно как и введение ограничений на осуществление 



определенных видов деятельности со стороны уполномоченных органов иностранных государств, 
может критически отразиться на деятельности эмитента и его результатах. На данный момент 
эмитент выполняет все лицензионные требования и предпринимает все необходимые 
юридические и фактические действия для исключения данного риска.  

Эмитент не использует объекты, нахождение которых в обороте ограничено, в том числе 
природные ресурсы, в связи с чем, рисков, связанных с отсутствием возможности продлить 
действие лицензии на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено, у 
Эмитента не существует. 

Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми 
приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) 
эмитента:  

Риск существенного снижения доходов, вызванного потерей клиентов, на оборот с 
которыми приходится не менее 10 процентов общей выручки от продажи услуг, эмитент оценивает 
как незначительный. С большой вероятностью в подобной ситуации произойдет 
перераспределение конечных инвесторов в пользу других участников торгов. По мнению эмитента, 
его финансово-экономическое положение является устойчивым, его деятельность не сопряжена с 
серьезными рисками. Риски, связанные с деятельностью эмитента, которые могут повлиять на 
исполнение обязательств по размещенным ценным бумагам, по оценке эмитента, являются 
незначительными. 

Прочие риски присущие деятельности эмитента. 
Эмитент осуществляет деятельность организатора торгов на финансовом рынке, 

репозитарную деятельность, а также деятельность оператора информационной системы, в 
которой осуществляется выпуск и обмен цифровых финансовых активов. Деятельность эмитента 
как организатора торгов, репозитария, оператора информационной системы по выпуску и обмену 
цифровых финансовых активов подвержена операционным рискам, определяемым эмитентом как 
риски возникновения потерь (убытков) в результате сбоев и (или) ошибок программно-технических 
средств эмитента, включая программно-технические средства и информационно-
коммуникационные объекты и средства связи, с помощью которых обеспечивается проведение 
организованных торгов, репозитарная деятельность, функционирование информационной 
системы, обеспечивающей выпуск и обмен цифровых финансовых активов, и (или) недостатков во 
внутренних бизнес-процессах, ошибок работников и (или) в результате внешних событий, 
оказывающих негативное воздействие на деятельность эмитента. 

Для управления операционным риском при осуществлении своей  деятельности эмитентом 
осуществляются следующие мероприятия: 

 определение основных принципов управления операционным риском организатора 
торговли, репозитария, оператора информационной системы, осуществляющей выпуск и обмен 
цифровых финансовых активов, а также установление порядка выявления областей 
возникновения рисков, их идентификации, анализа, оценки и мониторинга; 

 обеспечение фиксации и обработки информации о событиях операционного риска; 

 осуществление тестирования программно-технических средств, используемых для 
осуществления деятельности организатора торговли, репозитария, оператора информационной 
системы, осуществляющей выпуск и обмен цифровых финансовых активов, с периодичностью, 
определенной внутренними документами по организации управления рисками; 

 проведение иных мер по управлению операционным риском, предусмотренных 
требованиями Банка России и внутренними документами по организации системы управления 
рисками эмитента. 

 
В рамках системы мер по минимизации операционных рисков эмитент использует 

следующие механизмы: 

 разделение служебных обязанностей сотрудников структурных подразделений эмитента 
в соответствии с их должностными обязанностями; 

 установление требований к средствам защиты информации, применяемой при обмене 
документами (в т.ч. электронными); 

 установление требований к документообороту, включая электронный документооборот; 

 наличие четких и подробных инструкций и регламентов по выполнению технологических 
операций; 

 использование резервных систем хранения баз данных, резервных источников питания; 

 поддержание в функциональном состоянии резервного офиса полностью дублирующего 
основной комплекс, рассчитанный на размещение необходимого персонала эмитента и 
обеспечивающий выполнение ключевых бизнес-процессов при недоступности основного. 
Техническая инфраструктура резервного офиса обеспечивается различными по отношению к 
основному офису поставщиками электроэнергии и телекоммуникационных услуг, что 



минимизирует риски непревыности деятельности; - установление требований по применению 
средств защиты от поражения компьютерными вирусами; 

 установление требований к операционной надежности; 

 обеспечение непрерывного мониторинга нештатных ситуаций и оценки их 
потенциального воздействия на технологические процессы, обеспечивающие деятельность 
эмитента; 

 разработка системы мер по обеспечению непрерывности деятельности при совершении 
операций, включая планы действий на случай непредвиденных обстоятельств (планы по 
обеспечению непрерывности и восстановления деятельности). 

Эмитентом разработаны и внедрены процедуры и планы обеспечения непрерывности и 
восстановления деятельности, тестирование, пересмотр и актуализация которых осуществляются 
на постоянной основе. Результаты проведенных тестирований, а также результаты внутренних и 
внешних независимых аудитов и проверок подтверждают достаточный уровень готовности 
эмитента к нестандартным и чрезвычайным ситуациям. 

Основными инструментами управления операционным риском являются: 

 сбор и регистрация сведений о событиях операционного риска в аналитической базе 
данных в целях консолидации необходимой информации о событиях операционного риска и их 
последствиях в целях разработки и реализации мероприятий по предупреждению последствий от 
событий/ минимизации возникновения таких событий в будущем; 

 мониторинг ключевых индикаторов операционного риска (КИР) - процедура, 
обеспечивающая постоянное отслеживание уровня операционного риска, контроль и анализ 
превышения пороговых значений, установленных для КИР. КИР показывают информацию о 
вероятности реализации операционного риска и способствуют оперативному выявлению и 
реагированию на события операционного риска; 

 самооценка операционных рисков – качественная оценка работниками всех 
подразделений эмитента уровня операционного риска в своих процессах, которая проводится 
ежегодно по всем направлениям деятельности эмитента, в том числе в разрезе составляющих их 
процессов, в соответствии с процедурой проведения качественной оценки уровня операционного 
риска.  

 
1.9.8. Риски информационной безопасности.  
Риск информационной безопасности – риск реализации угроз безопасности информации, 

которые обусловлены недостатками процессов обеспечения информационной безопасности, в том 
числе проведения технологических и других мероприятий, недостатками прикладного 
программного обеспечения автоматизированных систем и приложений, а также несоответствием 
указанных процессов деятельности эмитента. 

Риск информационной безопасности включает в себя: 

 киберриск - риск преднамеренных действий со стороны работников эмитента и (или) 
третьих лиц с использованием программных и (или) программно-аппаратных средств, 
направленных на объекты информационной инфраструктуры эмитента в целях нарушения и (или) 
прекращения их функционирования и (или) создания угрозы безопасности информации, 
подготавливаемой, обрабатываемой и хранимой такими объектами, а также в целях 
несанкционированного присвоения, хищения, изменения, удаления данных и иной информации 
(структуры данных, параметров и характеристик систем, программного кода) и нарушения режима 
доступа; 

 иные виды риска информационной безопасности, связанные с обработкой (хранением, 
уничтожением) информации без использования объектов информационной инфраструктуры. 

Для предотвращения инцидентов защиты информации - инцидентов, приведших к 
фактической реализации риска информационной безопасности, в том числе киберриска, 
обусловленных источниками риска информационной безопасности, в том числе инцидентов, 
связанных с нарушениями требований к обеспечению защиты информации при осуществлении 
деятельности в сфере финансовых рынков, установленных в соответствии с Положением Банка 
России от 15.11.2021 N 779-П "Об установлении обязательных для некредитных финансовых 
организаций требований к операционной надежности при осуществлении видов деятельности, 
предусмотренных частью первой статьи 76.1 Федерального закона от 10 июля 2002 года N 86-ФЗ 
"О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)", в целях обеспечения 
непрерывности оказания финансовых услуг (за исключением банковских услуг)", и Положением 
Банка России от 20.04.2021 N 757-П "Об установлении обязательных для некредитных 
финансовых организаций требований к обеспечению защиты информации при осуществлении 
деятельности в сфере финансовых рынков в целях противодействия осуществлению незаконных 
финансовых операций", – эмитентом разработана и действует система по управлению рисками 
информационной безопасностью направленная на защиту интересов эмитента, его клиентов и 



партнеров, а также обеспечение стабильной работы эмитента путем определения процесса 
обеспечения информационной безопасности, соответствующего потребностям деятельности 
эмитента, управления рисками информационной безопасности и минимизации воздействия 
инцидентов информационной безопасности на объекты информационной инфраструктуры 
эмитента. 

Приоритетной задачей в части данного вида риска является обеспечение максимальной 
сохранности объектов информационной инфраструктуры и капитала эмитента на основе 
уменьшения (исключения) возможных потерь. 

Управление риском информационной безопасности осуществляется также в целях: 

 формирования условий, способствующих обеспечению конфиденциальности, 
целостности и доступности информации, обрабатываемой эмитентом в любой точке его 
присутствия и в любой момент времени; 

 выявления, измерения риска и определения его приемлемого уровня; 

 постоянного наблюдения за риском информационной безопасности; 

 минимизация риска информационной безопасности, в том числе путем внедрения  
стандартизированных процедур и максимальной автоматизации процессов эмитента; 

 принятия мер по поддержанию на не угрожающем финансовой устойчивости эмитента и 
интересам клиентов уровне риска информационной безопасности; 

 повышение эффективности внутренних процессов эмитента; 

 повышение осведомленности работников в сфере информационной безопасности; 

 соблюдения всеми работниками эмитента нормативных правовых актов и внутренних 
банковских правил и регламентов. 

Эффективное управление риском информационной безопасности обеспечивается на 
основе совокупности организационно-технических мер, направленных на его выявление, оценку, 
мониторинг, контроль, информирование о возможности его возникновения руководства эмитента, 
в целях принятия управленческих решений и осуществления оперативного вмешательства в 
складывающуюся неблагоприятную ситуацию. Для управления риском информационной 
безопасности сформирована система обеспечения информационной безопасности. 

Сформированная система обеспечения информационной безопасности эмитента 
позволяет выявлять, проводить регистрацию и учет всех событий риска информационной 
безопасности в базе событий, с определением всех элементов классификации, подробной 
информации о причинах и обстоятельствах реализованных событий риска информационной 
безопасности, в соответствии с требованиями внутренних нормативных документов. 

Риски информационной безопасности и их факторы  подвергаются непрерывному 
мониторингу и пересмотру с целью идентификации любых изменений в процессах Эмитента. 
Системой обеспечения информационной безопасности проводится мониторинг следующих 
факторов: 

• новые объекты информационной инфраструктуры; 
• необходимая модификация ценности объектов, например, вследствие изменившихся 

требований со стороны бизнеса; 
• выявление новых угроз, как внешних, так и внутренних, и которые ещё не оценивались 

эмитентом; 
• вероятности того, что новые или увеличившиеся уязвимости могут позволить угрозам 

использовать эти новые или изменившиеся уязвимости; 
• идентифицированные уязвимости для определения тех уязвимостей, которые 

становятся подверженными новым или повторно возникающим угрозам; 
• повышенное влияние последствий оценённых угроз, уязвимостей и рисков, 

объединение которых имеет результатом неприемлемый уровень риска; 
• инциденты защиты информации. 
Эмитентом на регулярной основе проводится мониторинг состояния системы обеспечения 

информационной безопасности, в рамках выполнения требований законодательства Российской 
Федерации, указаний руководства эмитента, привлекаются специализированные организации для 
независимой оценки системы обеспечения информационной безопасности. 

Система управления риском информационной безопасности непрерывно 
совершенствуется с учетом изменения характера киберугроз, изменения в нормативно правовой 
базе, изменений в структуре и объемах бизнеса эмитента. 

С целью дальнейшего развития и совершенствования системы обеспечения 
информационной безопасности, обеспечения устойчивости и непрерывности деятельности 
эмитента планируется осуществлять организационно-технические мероприятия по расширению 
действующих и внедрению новых решений, направленных на обеспечение защиты 
информационной инфраструктуры эмитента и защиты информации от современных видов угроз, в 
том числе: 



• развитие и совершенствование документов по информационной безопасности в целях 
улучшения системы менеджмента информационной безопасности эмитента, а также внесение 
изменений в существующие документы в соответствии с требованиями законодательства РФ, 
регуляторных требований Банка России, иных нормативных правовых актов РФ; 

• выполнение мероприятий в соответствии с Положением Банка России от 20.04.2021 г. 
№757-П «Об установлении обязательных для некредитных финансовых организаций требований к 
обеспечению защиты информации при осуществлении деятельности в сфере финансовых рынков; 

• внедрение новых, перспективных средств и комплексов защиты информации, 
обеспечивающих защиту информационной инфраструктуры эмитента в соответствии с планами 
развития системы защиты информации; 

• обеспечение надежного, устойчивого, безопасного и непрерывного функционирования 
информационной инфраструктуры эмитента и ее составной части - системы защиты информации 
путем совершенствования и модернизации средств защиты информации эмитента; 

•  дальнейшее организационное и техническое совершенствование процедур 
обеспечения непрерывности деятельности эмитента в сложившихся условиях ограничений и 
особенностей осуществления бизнеса, связанных с текущими геополитическими реалиями. 

 
1.9.9. Экологический риск 
Эмитент и подконтрольные эмитенту организации, имеющие для него существенное 

значение, не занимаются материальным производством. Соответственно воздействие эмитента на 
экологическую обстановку минимально. 

Экологический риск от операционной работы Эмитента был минимизирован за счет 
организации нового офиса, созданного в соответствии со стандартами зелёного строительства 
(LEED, Клевер). 

Поддержание экологического риска эмитента на низком уровне осуществляется за счёт 
системной работы Департамента устойчивого развития и ESG. Комплекс работ по минимизации 
экологического риска включает в себя мониторинг и контроль ESG-критериев, включая 
экологические показатели, деятельности эмитента и ведение нефинансовой отчётности. 

 
1.9.10. Природно-климатический риск 
Эмитент рассматривает природно-климатический риск в двух аспектах: 1) как риск, который 

может оказать влияние на рыночную конъюнктуру и отраслевые риски, описанные выше, 2) как 
фактор, способный вызвать чрезвычайную ситуацию и оказать влияние техническую 
инфраструктуру и хозяйственную деятельность. 

В рамках первого аспекта, эмитент принимает во внимание информационное письмо Банка 
России о рекомендациях по учету климатических рисков для финансовых организаций от 04 
декабря 2023 года № ИН-018-35/60 и планирует интегрировать принципы и подходы работы с 
климатическими рисками в свою систему управления рисками.  

В рамках второго аспекта, эмитентом разработан и поддерживается в актуальном 
состоянии План обеспечения непрерывности и восстановления деятельности в случае 
возникновения нестандартных и чрезвычайных ситуаций. Этим Планом предусмотрены меры 
реагирования эмитента на возникновение нестандартных и чрезвычайных ситуаций, в том числе 
природно-климатического характера. 

 
1.9.11. Риски кредитных организаций 
Эмитент не является кредитной организацией. 
 
1.9.12. Иные риски, которые являются существенными для эмитента (группы 

эмитента) 
Риск, связанный с нехваткой квалифицированного персонала: невозможность 

своевременного привлечения достаточного количества персонала, его удержания, а также 
обеспечения высококвалифицированными работниками управленческого звена может негативно 
сказаться на осуществлении планов развития и финансовых показателях эмитента. В целях 
минимизации указанного риска эмитент и общества из группы эмитента на регулярной основе 
проводят мониторинг рынка труда, осуществляют развитие социальной политики для сотрудников 
и их семей, а также работают над развитием бренда работодателя. 

 
9) удалена в пункте 1.9 раздела 1 фраза «Информация в настоящем пункте отчета 

эмитента не раскрывается в соответствии с правом, предоставленным абз. 2 п. 1 
Постановления Правительства РФ № 1102 и абз. 2 п. 1 Постановления Правительства РФ 
№ 586.»; 

 
10) добавлены ранее скрытые следующие сведения в пункте 2.2 раздела 2: 



Сведения о размере вознаграждения и (или) компенсации расходов членам совета 
директоров: 

Единица измерения: тыс. руб. 

Наименование показателя 12 месяцев 2023 года 

Вознаграждение за участие в работе совета директоров 0 

Заработная плата 0 

Премии 0 

Комиссионные 0 

Льготы 0 

Компенсации расходов 0 

Иные виды вознаграждений 0 

ИТОГО: 0 

Сведения о размере вознаграждения и (или) компенсации расходов председателю 
правления, членам правления: 

Единица измерения: тыс. руб. 

Наименование показателя 12 месяцев 2023 года 

Вознаграждение за участие в работе органа управления 0 

Заработная плата 101 787  

Премии 58 300 

Комиссионные 0 

Льготы 0 

Компенсации расходов 45 

Иные виды вознаграждений 1 285  

ИТОГО: 161 447 

 
11) удалена в пункте 2.2 раздела 2 фраза «Информация в настоящем пункте отчета 

эмитента раскрывается в ограниченном составе и (или) объеме в соответствии с правом, 
предоставленным абз. 2 п. 1 Постановления Правительства РФ № 586.». 

 
 
Генеральный директор 
ПАО «СПБ Биржа»                                   Подпись                                     Фамилия, инициалы 


